ING - BARINGS CORRETORA DE CAMBIO E TiTULOS S.A.

(Associada ao ING BANK N.V.) - CNPJ n° 04.848.115/0001-91

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas:

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos & apreciagdo de V.Sas., as Demonstracdes Financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e 2000, bem como o
Parecer dos Auditores Independentes. Colocamo-nos a inteira disposi¢&o dos Senhores Acionistas para quaisquer informacdes complementares.

Séo Paulo, 18 de janeiro de 2002. ADiretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)

de certificados, intermediar em operacdes de cambio, comprar e
vender titulos e valores mobiliarios, por conta prépria ou de
terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clube
de investimento, agir como correspondente de outras instituicées
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e exercer
outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

2 - APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as
disposicdes da Lei das Sociedade por A¢bes e normas do Banco
Central do Brasil e apresentadas em conformidade com o Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.
3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores
mobiliarios

As aplicacoes interfinanceiras de liquidez e os titulos e valores
mobiliarios de renda fixa séo apresentados pelo valor de aplicagéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, ndo
excedendo o valor de mercado.

b. Investimentos

Os titulos patrimoniais estdo apresentados pelo seu valor de custo,
ajustado pelas atualizagdes patrimoniais, sendo que o produto
dessas atualizagdes patrimoniais € langcado em conta de reserva
de capital no patriménio liquido.

c. Imposto de renda e contribuicéo social

As provisbes para imposto de renda e contribuicdo social estdo
constituidas de acordo com a legislacdo vigente, sendo
compensados 0s prejuizos fiscais e base negativa apuradas em
exercicio anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro tributavel.
A Corretora ndo constituiu crédito tributario sobre diferencas
temporarias e prejuizos fiscais, conforme estabelecido na Circular
n° 2746/97 do Banco Central do Brasil.

d. Apuracao do resultado

As demais receitas e despesas sdo apuradas pelo regime de
competéncia. Os rendimentos e as despesas de natureza
financeira sédo calculados com base no método exponencial,
observado o critério “pro rata” dia.

4 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

a. Carteira propria 2001 2000
Letras do Tesouro Nacional . 1.312 -
1.312 -
b. Vinculados a prestacéo de garantias 2001 2000
Letras do Tesouro Nacional ...........c.ccccceeueunne 562 7.515
562 7.515
5 - INVESTIMENTOS 2001 2000
Titulos patrimoniais:
Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA.  6.038 5.514
Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F ...... 5.815 5.198
Central de Custédia e Liquidagdo Financeira
de Titulos — CETIP ..o 117 117
Acdes — Companhia Brasileira de Liquidagéo
€ CUStOIa ..o 2312 2312
Soc.Oper.Mercado Acesso S/C — Ltda. (Soma) . 5 5
14.287 13.146

ATIVO 2001 2000 | PASSIVO 2001 2000
CIRCULANTE... 47.909 203.924 | CIRCULANTE.. 32.063 192.515
DISPONIBILIDADES 6 1 OUTRAS OBRIGACOES . 32.063 192.515
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS Fiscais e previdenciarias ........................ 1.774 440
DE LIQUIDEZ .....c.ooviiiiiiiiccieeieee 38.611 191.510 Negociagdo e intermediagio de valores 6.012 1.715
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros ~ 38.611  191.510 Diversas 24.277  190.360
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS..... 1.874 7.515 | PATRIMONIO LIQUIDO 30.133 24.602
Carteira propria 1.312 - | Capital:
Vinculados a prestagéo de garantias ..... 562 7515 De domiciliados no Pais ...........c..cc.ccc..... 17.171 17.171
OUTROS CREDITOS.. 7.418 4.898 | Reserva de capital... 4.360 3.219
Rendas a receber - 4 | Reservade lucros.... . 930 711
Negociacdo e intermediacéo de valores 5.934 4.063 Lucros acumulados ...........cccccevvrieiiiennne 7.672 3.501
Imposto de renda a compensar.............. 896 324
Diversos 588 507
PERMANENTE. 14.287 13.193
INVESTIMENTOS . 14.287 13.146
IMOBILIZADO DE USO - 47
TOTAL DO ATIVO . 62.196 217.117 | TOTAL DO PASSIVO .....coiiiiiiieieirienne 62.196 217.117
As notas explicativas sé&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAC,OES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2001 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)
Capital Reserva Reserva Lucros
social de capital de lucros acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999....... 17.171 2.224 711 7.449 27.555
Atualizac&o de titulos patrimoniais . - 995 - - 995
Prejuizo do exercicio................... - - - (3.948) (3.948)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 17.171 3.219 711 3.501 24.602
Atualizacéo de titulos patrimoniais . 1.141 - - 1.141
Lucro liquido do exercicio . - - - 4.390 4.390
Apropriagao para reserva legal..............c........ - - 219 (219) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001....... 17.171 4.360 930 7.672 30.133
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001. 17.171 3.692 862 6.377 28.102
Atualizacdo de titulos patrimoniais .... . - 668 - - 668
Lucro liquido do semestre . - - 1.363 1.363
Apropriagéo para reserva legal . - - 68 (68) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001....... 17.171 4.360 930 7.672 30.133
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)
1 - CONTEXTO OPERACIONAL 6 - OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
A ING Barings Corretora de Cambio e Titulos S.A. tem por objeto 2001 2000
social entre outras atividades: exercer fung6es de agente emissor Circulante

Operagdes de assuncéao de obrigacoes
(“IMPOrt NOES™) ...
OULTAS ..o

23.622 189.860
655 500
24.277 190.360

As operacdes de assuncdo de obrigacdes representam
obrigacdes assumidas de terceiros, atualizadas com encargos
contratuais variando entre 4,84% e 6,25% a.a., acrescidas de
variagdo cambial e com vencimentos até abril de 2002. Estes
encargos estéo registrados como Despesas com operagdes de
captacéo no mercado.

7 - CAPITAL SOCIAL

O capital social esta representado por 65.000.000 acdes,
sendo 32.500.000 ordinérias e 32.500.000 preferenciais,
todas sem valor nominal.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo
correspondente a 25% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social, ajustado consoante a legislagdo em vigor. A
administracdo da Corretora ndo propds o pagamento de
dividendos em 31 de dezembro de 2001.

8 - DERIVATIVOS

Apresentava em aberto, em 31 de dezembro, operagées de
“swap”, registradas na Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F) ou na Central de Custddia e Liquidagéo Financeira de
Titulos (CETIP).

Os saldos relativos a essas transagdes estdo registrados,
conforme determinagéo do BACEN, em contas de compensacao
pelo seu valor de referéncia e em contas patrimoniais por seu
valor financeiro de liquidacao, representado por ajustes diarios
de variagdes de mercado. Tais operaqoes sdo efetuadas,
principalmente, como instrumento de “hedge” para os
descasamentos entre ativos e passivos.

Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, os valores das operagdes em
aberto séo assim demonstrados:

Saldos patrimoniais

Ativo Passivo
2001 2000 2001 2000
“Swaps"” diferencial a
receber/pagar............. 985  3.293 1.063 944

O valor de referéncia desses contratos totaliza R$ 48.934
(R$ 203.145 em 31 de dezembro de 2000).

9 - OPERACOES COM EMPRESAS LIGADAS

Os saldos e operacdes efetuadas com empresas ligadas
foram realizados com base em condi¢cées usualmente
praticadas pelo mercado.

10 - INFORMACOES ADICIONAIS

Limite de Basiléia: O Grupo ING apura a exigéncia de patrimonio
liquido, consolidando as empresas financeiras do Grupo,
conforme disposto na Resolucdo n° 2.283/96 do Conselho
Monetario Nacional (CMN). Em consequéncia, o valor do
patrimonio liquido na forma consolidada do Conglomerado
Financeiro ING em 31 de dezembro de 2001, de acordo com a
Resolugdo n° 2.099/94, atualizada pela Resolugdo n° 2.692/00
do CMN, corresponde a 28,99% (37,43% em dezembro de 2000)
do total dos ativos ponderados consolidados.

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO - SEMESTRE
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais exceto lucro (prejuizo) por agéo)

2° sem. Exercicios
2001 2001 2000
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA .....cooviiiiiiicce 21.108 68.885 45.897
Resultado de operacdes com titulos
e valores mobiliarios .................c... 1.108 68.885 45.897
DESPESAS DA INTERMEDIAQAO
FINANCEIRA .. (63.916) (46.654)
Operagdes de cap G (63.916) (46.654)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO
FINANCEIRA ......cocoviiiiiie 735 4.969 (757)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS.......oooviiiiiiieiiees 1.085 809 (3.191)
Receitas de prestagéo de servicos.. 1.814 2.361 16
Outras despesas administrativas.... (565) (1.250) (1.576)
Despesas tributérias (224) (425) (643)
Outras receitas operacionais . 60 123 263
Outras despesas operacionais - - _(1.251)
RESULTADO OPERACIONAL..... 1.820 5778  (3.948)
RESULTADO NAO OPERACIONAL .. (47) (47) -
RESULTADO OPERACIONAL
ANTES DA TRIBUTACAO .............. 1.773 5731  (3.948)
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUI(;AO SOCIAL ......co.... (410) _(1.341) -
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO .. 1.363 4.390 (3.948)
LUCRO (PREJUIZO) POR LOTE
DE MIL AGOES EM REAIS ............ 20,97 67,54 _(60.74)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES
DE RECURSOS - SEMESTRE FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2001 E EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

2° sem. Exercicios
2001 2001 2000
ORIGENS DE RECURSOS . 135.440 162.977 352.894
Lucro liquido do periodo.... 1.363 4.390 -
Recursos de terceiros originarios de:
Diminuicéo dos subgrupos do ativo .. 134.031 158.540 352.894
Aplicagdes interfinanceiras
de liquidez.... 115.532 152.899 349.707
Titulos e valores mobiliarios 4.281 5.641 -
Outros créditos............ 14.218 - 3.164
Outros valores e bens. - - 23
Alienacéo de bens e investimentos . 46 47 -

Imobilizado de uso 46 47 -
352.898

APLICAGOES DE RE 135.442 162.972
Prejuizo do Exercicio - 3.948
Aumento dos subgrupos do ativo . - 2.520 2.409
Titulos e valores mobiliarios - - 2.409
Outros créditos.. - 2.520 -
Diminuigdo dos subgrup
do passivo .. 135442 160.452 346.541
Outras obrigagdes . . 135.442 160.452 346.541
AUMENTO (REDUGAO) DAS
DISPONIBILIDADES . . (2) 5 (4)
MODIFICACOES NA P
FINANCEIRA:
Disponibilidades:
Inicio do periodo 8 1 5
Fim do periodo.. 6 6 1

AUMENTO (REDUGAO) DAS
DISPONIBILIDADES ..........ccocoenen. (2 5 (4)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragoes financeiras.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Diretores e Acionistas da

ING-BARINGS Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos o balanco patrimonial da ING-BARINGS Corretora de
Cambio e Titulos S.A., levantado em 31 de dezembro de 2001 pela
legislacéo societaria, e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutacées do patriménio liquido e das origens e aplicagcdes de
recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstraces financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e o sistema contabil e de controles internos da
Corretora; (b) a constatacé@o, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contébeis mais representativas adotadas pela administragdo da
Corretora, bem como da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da ING-BARINGS Corretora de
Cambio e Titulos S.A. em 31 de dezembro de 2001, o resultado de
suas operacoes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e as origens e
aplicacdes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacéo
societéaria brasileira.

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2000, apresentadas para fins de comparagéo, foram examinadas
por outros auditores independentes, que emitiram parecer, sem
ressalvas, datado de 26 de janeiro de 2001.

Sé&o Paulo, 18 de janeiro de 2002
ERNST& YOUNG Claudio Gongalo Longo
Auditores Independentes S.C.

Contador
CRC-2SP015199/0-6 CRC-1SP065872/0-1
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CNPJ n° 04.848.115/0001-91
(Associada ao ING BANK N.V.)

ING - BARINGS CORRETORA DE CAMBIO E TITULOS S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas., as Demonstra¢6es Financeiras referentes aos exercicios fin-
dos em 31 de dezembro de 2001 e 2000, bem como o Parecer dos Auditores Independentes. Colocamo-nos a inteira disposi¢éo dos Senhores Acionistas

para quaisquer informacdes complementares. Sé&o Paulo, 18 de janeiro de 2002. A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)
ATIVO 2001 2000 | PASSIVO 2001 2000
CIRCULANTE ...ttt 47.909 203.924 | CIRCULANTE .....cooiiiiiiiiiiiiieiee e 32.063 192.515
DISPONIBILIDADES ......ccooiiiiiiiiiiciceieeiee 6 1| OUTRAS OBRIGACOES 32.063 192.515
APLICACOES INTERFINANCEIRAS Fiscais e previdenciérias ... 1.774 440
DE LIQUIDEZ .....cccuviiiiiiiiiiieee e 38.611 191.510 Negociagao e intermediacéo de valores.. 6.012 1.715
Aplicacdes em depositos interfinanceiros........ 38.611 191.510 Diversas 24.277  190.360
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS. 1.874 7.515 | PATRIMONIO LIQUIDO 30.133 24.602
Carteira propria 1.312 - | Capital:
Vinculados & prestacéo de garantias 562 7.515 De domiciliados no Pais 17.171 17.171
OUTROS CREDITOS............... 7.418 4.898 | Reserva de capital..... 4.360 3.219
Rendas areceber..............ccoecviiinnne - 4| Reserva de lucros... 930 711
Negociagéo e intermediacéo de valores 5.934 4.063 | Lucros acumulados.... 7.672 3.501
Imposto de renda a compensar.......... 896 324
Diversos..... 588 507
PERMANENTE.... 14.287 13.193
INVESTIMENTOS ... 14.287 13.146
IMOBILIZADO DE USO - 47
TOTAL DO ATIVO 62.196 217.117 | TOTAL DO PASSIVO .....oovviiiiiiiiiiiieeeieeeseeee 62.196 217.117
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2001 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)
Capital Reserva Reserva Lucros
social de capital de lucros acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 17.171 2.224 711 7.449 27.555
Atualizag&o de titulos patrimoniais - 995 - - 995
Prejuizo do exerciCio.........ccevvereeennes - - - (3.948) (3.948)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 17.171 3.219 711 3.501 24.602
Atualizagdo de titulos patrimoniais .... - 1.141 - - 1.141
Lucro liquido do exercicio - - - 4.390 4.390
Apropriagéo para reserva legal - - 219 (219) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 17.171 4.360 930 7.672 30.133
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 17.171 3.692 862 6.377 28.102
Atualizagéo de titulos patrimoniais .... - 668 - - 668
Lucro liquido do semestre - - - 1.363 1.363
Apropriacéo para reserva legal - - 68 (68) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 ........cccviiiiiiiiiiciiiicienins 17.171 4.360 930 7.672 30.133
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Em milhares de reais)
1- CONTEXTO OPERACIONAL 6 - OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS
A ING Barings Corretora de Cambio e Titulos S.A. tem por objeto social 2001 2000
entre outras atividades: exercer fun¢des de agente emissor de certificados, Circulante
intermediar em operagdes de cambio, comprar e vender titulos e valores Qperaces de assuncéo de obrigacdes
mobiliarios, por conta propria ou de terceiros, instituir, organizar e (“import notes”) .... 23622 189.860
administrar fundos muatuos e clube de investimento, agir como Qutras 655 500
correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco 24.277 190.360

Central do Brasil, e exercer outras atividades expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
2 - APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as
disposicOes da Lei das Sociedade por A¢des e normas do Banco Central do
Brasil e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Aplicag6es interfinanceiras de liquidez e titulos e valores
mobiliarios

As aplicag@es interfinanceiras de liquidez e os titulos e valores
mobiliarios de renda fixa sdo apresentados pelo valor de aplicagéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, nédo
excedendo o valor de mercado.

b. Investimentos

Osttitulos patrimoniais estao apresentados pelo seu valor de custo, ajustado
pelas atualizagdes patrimoniais, sendo que o produto dessas atualizagGes
patrimoniais é langado em conta de reserva de capital no patrimonio liquido.
c. Imposto de renda e contribui¢io social

As provisdes para imposto de renda e contribuigdo social estéo constituidas
de acordo com a legislagédo vigente, sendo compensados os prejuizos
fiscais e base negativa apuradas em exercicio anteriores, respeitado o limite
de 30% do lucro tributavel.

A Corretora ndo constituiu crédito tributario sobre diferencas
temporarias e prejuizos fiscais, conforme estabelecido na Circular n°®
2746/97 do Banco Central do Brasil.

d. Apuracao do resultado

As demais receitas e despesas sdo apuradas pelo regime de competéncia.
Os rendimentos e as despesas de natureza financeira séo calculados com
base no método exponencial, observado o critério “pro rata” dia.

4 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

a. Carteira propria 2001 2000
Letras do Tesouro Nacional ...........ccccccveevveernennnen. 1.312 -
1.312 -
b. Vinculados a prestacéo de garantias 2001 2000
Letras do Tesouro Nacional ...........c.ccecvevvervnnenne. 562 7.515
562 7.515
5- INVESTIMENTOS 2001 2000
Titulos patrimoniais:
Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA ........ 6.038 5.514
Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F ............. 5.815 5.198
Central de Custédia e Liquidacdo Financeira
de Titulos — CETIP ...ccvviiiiiiiiieceeeeee e 117 117
Acdes — Companhia Brasileira de Liquidacédo
€ CUSEOAIA ... 2.312 2.312
Soc.Oper.Mercado Acesso S/C — Ltda. (Soma).... 5 5
14.287 13.146

As operagdes de assuncdo de obrigagBes representam obrigacdes
assumidas de terceiros, atualizadas com encargos contratuais variando
entre 4,84% e 6,25% a.a., acrescidas de variacdo cambial e com
vencimentos até abril de 2002. Estes encargos estdo registrados como
Despesas com operacdes de captagdo no mercado.

7 - CAPITAL SOCIAL

O capital social esta representado por 65.000.000 acdes, sendo 32.500.000
ordinérias e 32.500.000 preferenciais, todas sem valor nominal.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25%
do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado consoante a
legislagé@o em vigor. A administracé@o da Corretora ndo propds o pagamento
de dividendos em 31 de dezembro de 2001.

8 - DERIVATIVOS
Apresentava em aberto, em 31 de dezembro, operagbes de “swap”,
registradas na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) ou na Central de
Custddia e Liquidacéo Financeira de Titulos (CETIP).
Os saldos relativos a essas transagdes estdo registrados, conforme
determinagdo do BACEN, em contas de compensacgao pelo seu valor de
referéncia e em contas patrimoniais por seu valor financeiro de liquidagéo,
representado por ajustes diarios de variacdes de mercado. Tais operagdes
sdo efetuadas, principalmente, como instrumento de “hedge” para os
descasamentos entre ativos e passivos.
Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, os valores das operagdes em aberto
séo assim demonstrados:

Saldos patrimoniais

Ativo Passivo
2001 2000 2001 2000
“Swaps” diferencial a
receber/pagar........ccccooeveinene 985 3.293 1.063 944

O valor de referéncia desses contratos totaliza R$ 48.934 (R$ 203.145 em
31 de dezembro de 2000).

9 - OPERACOES COM EMPRESAS LIGADAS
Os saldos e operagoes efetuadas com empresas ligadas foram realizados

239 com base em condi¢es usualmente praticadas pelo mercado.

10 - INFORMAGOES ADICIONAIS

Limite de Basiléia: O Grupo ING apura a exigéncia de patrimonio liquido,
consolidando as empresas financeiras do Grupo, conforme disposto na
Resolugdo n° 2.283/96 do Conselho Monetario Nacional (CMN). Em
consequéncia, o valor do patriménio liquido na forma consolidada do
Conglomerado Financeiro ING em 31 de dezembro de 2001, de acordo com
a Resolucdo n° 2.099/94, atualizada pela Resolucédo n° 2.692/00 do CMN,
corresponde a 28,99% (37,43% em dezembro de 2000) do total dos ativos
ponderados consolidados.

| A DIRETORIA

| | CONTADOR - MARCELO MARQUES SELLAN - CRC 1SP213451/0-8 — CPF 125.464.238-27 |

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2001 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais exceto lucro (prejuizo) por a¢éo)

2° sem. Exercicios
2001 2001 2000
RECEITAS DA INTERMEDIA(}AO
FINANCEIRA.... 21.108 68.885  45.897
Resultado de operac¢des com titulos
e valores mobili&rios...........ccccceeeeeens 21.108 68.885  45.897
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA ..ot (20.373) (63.916) (46.654)
Operagdes de captacdo no mercado ... (20.373) (63.916) (46.654)
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO
FINANCEIRA. ..o 735 4.969 (757)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS ....ooiiiiiiieiiieeeieees 1.085 809 (3.191)
Receitas de prestacdo de servicos ...... 1.814 2.361 16
Outras despesas administrativas.......... (565) (1.250) (1.576)
Despesas tributarias...........c.ccocevennnns (224) (425) (643)
Outras receitas operacionais................ 60 123 263
Outras despesas operacionais - - (1.251)
RESULTADO OPERACIONAL................ 1.820 5.778 (3.948)
RESULTADO NAO OPERACIONAL....... (47) (47) -
RESULTADO OPERACIONAL
ANTES DA TRIBUTAQ/:\O .................... 1.773 5.731 (3.948)
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGCAO SOCIAL.................... (410)  (1.341) -
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO....... 1.363 4390  (3.948)
LUCRO (PREJUIZO) POR LOTE
DE MIL ACOES EM REAIS.................. 20,97 67,54 (60,74)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000 (Em milhares de reais)

2° sem. Exercicios
2001 2001 2000
ORIGENS DE RECURSOS... 135.440 162.977 352.894
Lucro liquido do periodo 1.363 4.390 -
Recursos de terceiros originarios de:
Diminuigdo dos subgrupos do ativo...... 134.031 158.540 352.894
Aplicagdes interfinanceiras
de liquidez 115.532 152.899 349.707
Titulos e valores mobiliérios . 4.281 5.641 -
Outros créditos 14.218 - 3.164
Outros valores e bens - - 23
Alienacéo de bens e investimentos ...... 46 a7 -
Imobilizado de uso............ccceveriinnns 47 -
APLICAQC)ES DE RECURSOS 162.972 352.898
Prejuizo do Exercicio - - 3.948
Aumento dos subgrupos do ativo.......... - 2.520 2.409
Titulos e valores mobiliarios . - - 2.409
Outros créditos - 2.520 -
Diminuigdo dos subgrupos do passivo... 135.442 160.452 346.541
Outras obrigagoes .........ccovvevverinnnnns 135.442 160.452 346.541
AUMENTO (REDUGCAOQ) DAS
DISPONIBILIDADES .......c.ccoovveverennn. ) 5 (4)
MODIFICACOES NA POSICAO
FINANCEIRA:
Disponibilidades:
Inicio do periodo........cccccevviveiencnnnne 8 1 5
Fim do periodo .........ccccccvviiiiiiiinnne 6 6 1
AUMENTO (REDUGCAO) DAS
DISPONIBILIDADES ) 5 (4)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrages financeiras.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Diretores e Acionistas da

ING-BARINGS Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Sé&o Paulo - SP

Examinamos o balanc¢o patrimonial da ING-BARINGS Corretora de Cambio
e Titulos S.A., levantado em 31 de dezembro de 2001 pela legislacéo
societéria, e as respectivas demonstragées do resultado, das mutacdes do
patrimonio liquido e das origens e aplicag6es de recursos, correspondentes
ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre
essas demonstracées financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema
contéabil e de controles internos da Corretora; (b) a constatacédo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da
Corretora, bem como da apresentagdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da ING-BARINGS Corretora de Cambio e Titulos
S.A. em 31 de dezembro de 2001, o resultado de suas operacdes, as
mutagOes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis emanadas da legislagao societaria brasileira.

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2000, apresentadas para fins de comparacéo, foram examinadas por outros
auditores independentes, que emitiram parecer, sem ressalvas, datado de
26 de janeiro de 2001.

Zl] ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.C.
CRC-2SP015199/0-6

Sao Paulo, 18 de janeiro de 2002
Claudio Gongalo Longo
Contador

CRC-1SP065872/0-1
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